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Aspesi (Columbia Threadneedle): la moda di seconda mano € un mega
trend da seguire anche in ottica Esg, accanto ai titoli fintech emergenti

di Marco Capponi

e scelte di investi-

mento si  stanno

orientando sempre

piu verso il mega-

trend della sostenibi-
lita, che ha una sua declinazio-
ne importante nella moda, in
cui I'Ttalia e capofila a livello
mondiale. Il passaggio a un fa-
shion sempre piti green si decli-
na col business de1 capi di secon-
da mano, che a sua volta ¢ in-
trecciato a doppio filo con 1
trend dei consumi e dei Millen-
nials. Come creare un portafo-
glio vincente cercando 1l mini-
mo comun denominatore tra ta-
li tendenze? MF-Milano Finan-

za ne ha parlato con Alessan-
dro Aspesi, country head Ita-
lia di Columbia Threadneed-
le Investments.

Domanda. Quale la sua vi-
sione sulla moda sosteni-
bile?

Risposta. L'industria dell’abbi-

gliamento inquina piu di tra-

sporto aereo e industria navale
messe insieme. Per fortuna ci
sono le nuove generazioni, che
per ragioni economiche e di sen-
sibilita climatica vogliono allun-
gare la vita media dei capi che
indossano. Alcune societa che
fanno e-commerce hanno svi-
luppato in parallelo piattafor-
me per la seconda mano. Un
esempio & Zalando, ma anche

H&M ha fatto investimenti in

3uesto tipo. Non é un tema Esg

ifacciata, ma & concreto: secon-
do le proiezioni dovrebbe rad-
doppiare nei prossimi cinque

anni, arrivando a quota 77 mi-

liardi di dollari, ed entro il 2030

gotrebbe raggiungere volumi

oppi rispetto al fast fashion.

D. Come integrare il trend
in un portafoglio d’inve-
stimento?

R. Bisogna guardare alle socie-

ta che saranno pit veloci a col-

mare l'esigenza del mercato,
scovando quelle realta che af-
fiancano al commercio tradizio-
nale, comunque preponderan-
?_e, le nuove rchieste sostenibi-
i

D. 1l tema, tra I’altro, spinge
a considerare due filoni.
Il primo, quello dell'infi-
nito universo Esg, che pe-
ro invita a tutelarsi dal
ﬁljeenwashipg... _
R. 1suEna cogliere al meglio
guelle che saranno le vere ten-
enze nei prossimi anni. Guar-

diamo alle banche: uno dei set-
tori piti sensibili al cambiamen-
toclimatico, che spesso éampli-
ficato dal finanziamento ai set-
tori inquinanti. Le istituzioni
europee stanno introducendo
una revisione sui requisiti Esg
delle banche: piti finanziano im-
rese che non hanno intrapreso
a riduzione della Co2, piu
avranno requisiti stringenti.

D.Ilsecondo, quello dei con-
sumi. Quale la sua visio-
ne, anche allaluce dell’in-
flazione?

R. Il settore ha subito una forte

accelerazione post vaccino, per-

ché la gente durante la pande-
mia avevarisparmiato tantissi-

mo. La domanda ¢ stata alta, e
le materie prime hannoiniziato
a scarseggiare. Attualmente
tutto cio pud essere tradotto in
inflazione, ma & un effetto di
medio periodo, Con la globaliz-
zazione infatti 1 prezzi si sono
calmierati molto, il mercato del
lavoro & cambiato, la teenologia
ha aumentato la produttivita, e
queste tendenze continueran-
no a tenere sotto controllo i prez-
zi nel lungo periodo. Le aziende
piu favorite oggi sono quelle
che scaricano 1 costi sul consu-
matore finale.

D. Cosa aspettarsi sul ver-
sante della crescita? ‘
R. Ci aspettiamo ancora buoni

dati a livello di bilanci, e quindi
opportunita su asset class a ri-
schio, azionario e mercato del
credito. Abbiamo un forte sotto-
Hgso sul debito governativo tra-

izionale, e al contrario sovra-
pesiamo a mercato il credito in-
vestment grade e high yield. In
merito ai mercati siamo pit le-
gati alle singole aziende e non
alle aree: investiamo in aree le
cui aziende abbiano una cresci-

tanon rapidissima, ma di quali-
ta e di lungo periodo. Molte di
queste sono negli Usa, soprat-
tutto legate a grande distribu-
zione e banche. In Europa i set-
tori chiave sono industriale e
i)h?_lrma, negli emergenti il fin-
ech.

D. Come integrare infine le

scelte dei Millennials in

ortafoglio?

R.IMillennials hanno una velo-
cita importante nelle decisioni
ma ancoranon hanno una gran-
de capacita contributiva. Quin-
di guardando a loro sviluppia-
mo 1 settori molto sensibihi alla
crescita, come grande distribu-
zione, educazione digitale, vei-
coli elettrici. Al contempo lavo-
riamo sull'aspettativa di vita,
quindi tutto il filone della silver
economy: gli anziani vogliono
vivere a casa e hannolaricchez-
za per farlo, e quindi investono
indomotica, ma anche in tempo
libero e viaggi. (riproduzione ri-
servata)
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