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Carzana (Columbia T); «Cosi si favorira l'accesso al capitale per i leader della decarbonizzazione»

[’UE ACCELERA VERSO NET ZERO

Nel pacchetto «Fit for 55» le tappe per la transizione energetica

D1 ANNA MARIA CASTELLO

La Commissione europea ha
presentato il suo pacchet-
to «Fit for 55», proponendo un
percorso di trasformazione che
permetta all’Unione europea
di centrare 1’obiettivo di ri-
durre le emissioni nette di gas
serra di almeno il 55% entro
il 2030. Si tratta di un traguar-
do cruciale per assicurare che
I’UE raggiunga la neutralitd
carbonica entro il 2050.

Il meccanismo di adeguamen-
to del carbonio alle frontiere
(Carbon Border Adjustment
Mechanism, CBAM) si appli-
chera inizialmente a cemento,
fertilizzanti, ferro e acciaio,
alluminio e generazione di
energia elettrica, nonché alle
emissioni dirette di Ambito 1.
Gli importatori saranno tassa-
ti sulle emissioni di carbonio
incorporate nei loro beni in
base al prezzo del carbonio
dell'UE. «Tale meccanismo
si applichera su un periodo
di tre anni a partire dal 2023
e potrebbe essere esteso ad
altri settori dopo il 2026»,
precisa Andrea Carzana,
gestore azionario europeo di
Columbia Threadneedle In-
vestments.

Il percorso ¢ lungo e coinvol-
ge molti settori. Per esempio,
la Commissione europea pro-
pone che nei prossimi anni il
carburante sostenibile per 1’a-
viazione («sustainable aviation
fuel», SAF) venga mescolato

al carburante per jet sui voli
in partenza da qualsiasi ae-
roporto dell’Ue al fine di ri-
durre le emissioni,

«L.a nuova propo-

sta prevede I'im-
plementazione di

quote crescenti

di miscelazione»

specifica I'esperto.

11 settore dell’avia-

zione & stato inoltre

incluso nel sistema

di scambio delle

quote di emissione

dell’Ue (ETS).

In arrivo ci sono molti cambia-
menti. Per Carzana, «nell’arco
di una decina d’anni, le ali-

quote di imposta

mimme per quest
carburanti aumen-
teranno, mentre i
carburanti sosteni-
bili beneficeranno
di un’aliquota zero
che ne rafforzeria
I’adozione e la dif-
fusione».

In ogni caso, en-
tro il 2035 1I'Ue
produrra solo auto

elettriche. «Il pacchetto Fit
for 55 propone infatti che le
emissioni delle autovetture
nuove diminuiscano del 55%
entro il 2030 e del 100% entro
i1 2035», specifica il gestore di
Columbia T. «Questa proposta
implica la graduale eliminazio-
ne dei veicoli a combustione
interna entro il 2035, una ridu-
zione delle emissioni pi rapi-
da del previsto, che richiedera
una crescita pitl sostenuta dei
veicoli elettrici». Per 1'esperto,
questi obiettivi potrebbero tut-
tavia rappresentare una sfida

per le case automobilistiche
e richiederanno anche un’ac-
celerazione nella diffusione
delle infrastrutture per veicoli
elettrici, tra cui I’aumento del
numero di punti di ricarica a
un milione entro i1 2025 ¢ a 3
milioni entro il 2030. Ottime
notizie per le aziende di se-
miconduttori, cruciali per tale
diffusione.

Per quanto riguarda le ristrut-
turazioni edilizie, la tabella di
marcia proposta dalla Com-
missione prevede di elevare
I’ obiettivo di risparmio ener-
getico dal 32,5% al 36% entro
il 2030. E inoltre previsto un
nuovo obiettivo vincolante di
incremento annuo dell’1,1%
nell’uso di energie rinnova-
bili per il riscaldamento e
raffrescamento. «Tra 1’altro,
le rinnovabili dovranno rap-
presentare il 49% dell’energia
utilizzata negli edifici entro
il 2030», specifica Carzana.
«Se in precedenza tale requi-
sito riguardava solo gli edifici
governativi da rimodernare,
ora il settore pubblico sara te-
nuto a ristrutturare il 3% dei
suoi edifici ogni anno, scuole
e ospedali inclusi». Per I'e-
sperto, sul lungo periodo la
nuova regolamentazione Ue

rappresenta un fattore positi-
vo e potrebbe favorire i leader
della decarbonizzazione of-
frendo un maggior accesso al
capitale e potenzialmente una
base di costi relativi pill bassa.
(riproduzione riservata)

-

Andrea Carzana




